
Zusammenfassung 
 
Cengiz, Cetin-Behzet, und Nitzsch, Rüdiger von 
 
Asset Management mit barwert- sowie zeitreihenorientierten 
Rendite- und Risikoprognosen 
 
In der vorliegenden Arbeit untersuchen wir die kritischen Erfolgsfaktoren der Portfolioopti-
mierung mit dem Ziel, ein für den Investor optimales Ergebnis zu erzielen. Innerhalb verschie-
dener Frequenzen dienen alternative Prognosen erwarteter Renditen sowie Kovarianzen als 
Inputgrößen. Die Performance, deren Benchmark durch eine Buy-and-hold-Strategie gegeben 
ist, unterziehen wir ex post einer Evaluation. Unsere Ergebnisse haben wichtige Implikationen 
für das Asset Management. (i) Aktives Asset Management führt zu Renditesteigerungen von 
durchschnittlich 2.79 % pro Jahr. (ii) Bei kurzfristigem Prognose- und Anlagehorizont dominie-
ren zeitreihenorientierte, bei langfristigem Horizont fundamentale Ansätze. (iii) Die Prognose-
güte der Kovarianzmatrix liefert signifikante Diversifikationseffekte in Höhe von durchschnitt-
lich 1.29 % pro Jahr. (iv) Die Ergebnisse verbleiben bei langfristigem Anlagehorizont robust 
gegenüber Transaktionskosten. (JEL G11, G15, G17) 
 


